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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dia Akcjonariuszy | Rady Nadzorcze] Fabryk Mebli FORTE" S.A,

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Fabryki Mebli ,FORTE" 8.A., dla kidrej Fabryki Mebli ,FORTE” S.A.
z sledzibg w Ostrowi Mazowieckiej, ulica Biata 1, jest pedmiotem dominujacym. na kidre
skiada sig:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2010 roku, ktére po stronie aktywGw i pasywéw wykazuje sume
467,372 tys. 2,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujgcy zysk netto w kwocie 29.319 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujace catkowity dochdd ogétem
w kwocie 28.532 tys. 2,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu
wlasnego o kwote 4.713 tys. zi,

~  skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkaw
pienigznych o kwote 24.780 tys. zl,

- zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania

z dzialainosci Grupy Kapitatowej zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitalowg przepisami,
odpowiedzialnosé ponosi Zarzqd Spdtki dominujgce;.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki dominujgeej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
Z dzifainosci Grupy Kapitatows] spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 2
pézniejszymi zmianami), zwanej dale] ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opini 0 zgodnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z wymagajacym! zastosowania zasadami  (polityks)
rachunkowo$ci Grupy Kaplalowe] oraz czy rzetelnie | jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowej.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdenia finansowago przaprowadzilidmy stosownie do

postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci, ‘

- krajowych standarddw rewizji finansowsj, wydanych prrez Krajows Rade Biegiych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy | prztfaprowadziiiémy

w taki sposob, aby uzyskad racjonalng pewno$e, pozwalajaca na wyrazenie opinii c?sprawozdaniu

W szezeglinasci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Grupe

zasad (polityki) rachunkowosci | znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewaza jacej mierze

metoda wyrywkows - dowodbw | zapiséw ksiegowych, 2 ktorych wynikajg kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jak i cafodciowq ocene skonso!idowanego
sprawozdania finansowego,

Uwazamy, ze badanie dostarczylo nam wystarczajges| podstawy do wyrazenia opinii,

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuaci majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2010 roku jak tez jej wyniku finanéowego za rok
obretowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

- zostalo  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe| w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejskg a w zakresie nieureguliowanym
w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowoscei | wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych, :

- jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania ﬂnansowégo przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalowa, :

Sprawozdanie z dzialalnodci Grupy Kapitalowaj jest kompletne w rozumieniu art. 493 ust. 2 ustawy

o rachunkowasci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw 2z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie

informac]i biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartasciowych oraz

warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebgdacego panstwem czionkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanago
sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne,
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Grupa Kapitatowa FM Forte S.A. Raport uz upelniajqcy opinig 1 badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010

RAPORT UZUPEENIAJACY OFINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ FABRYKI MEBL! .FORTE" SA. ZA ROK
OBROTOWY 2010

I. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujgce jednostke dominujacy Grupy Kapitalowsj

1.1, Nazwa i adres siedziby

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej prowadz! dziatalnosé pod firma Fabryki Mebli FORTE" 8.A,
Siedzibg Spdiki Dominujgcej jest Ostrow Mazowiecka, ul. Biata 1. Spatka Dominujaca powstata
w wyniku przeksztatcenia Spdélki z ograniczong odpowledziainosclg pod firma: Fabryki Mebli

FFORTE" z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej w Spdtke Akcyjna,

1.2. Przedmiot dzialalnodoi

Wedtug umowy Spatki Dominujacej przedmiotem jej dziatalnescl jest:

produkcja mebii biurowych i skiepowych,

produkeja mebli kuchannyeh,

produkcja pozostalych mebli,

produkeja materacow,

produkcja wyrobéw tartacznych,

produkcja arkuszy fornirowych i plyt wykonanych na bazie drewna,

produkcja gotowych parkistdw podiogowych,

produkcja pozostatych wyrobdw stolarskich i ciesielskich dia budownictwa,

produkcia opakowart drewnianych,

produkcja pozostatych wyrobdw z drewna; produkcja wyrobdw z korka, stomy i materiatow
uzywanych do wyplatania,

dziatalnos¢ agentiw zajmujacych sie sprzedaza drewna | materiaiéw budowlanych,
dziatainos¢  agentow zajmujacych sie sprzedazq mebli, artykuléw gospodarstwa
domowego i drobnych wyrobdw metalowych,

dziatalnosc agentéw specijalizujgcych sie w sprzedazy pozostalych okreslonych towardw,
dziatalnos¢ agentow zajmujacych sig sprzedaza towaréw réznegoe rodzaju,

pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w nigwyspeacializowanych sklepach,

sprzedaz detaliczna mebli, sprzgtu o$wietleniowego i pozostalych artykuldw uzytku
domowego prowadzona w wyspecjalizowanych skiepach,

sprzedaz detaliczna elekirycznego sprzetu gospodarstwa domowego prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkla prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

“ForBitnes Audyt - Libsz Kepka Zieliriska ~ biegli rewidenci” Sp. p. ' ?ﬁ 5
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Grupa Kapitalowa FM Forte S.A. Raport uzupelniajgcy opinig z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok ebrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010

- sprzedaz detaliczna pozostalych nowych wyrohéw prowadzona w wyspecializowanych
sklapach,

- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub Internet,

~  transport drogowy towaréw,

W badanym ckresie Spotki Grupy Kapitatowe] prowadzity dziatalnosé przede wszystkim w zakresie
produkeji mebli skrzyniowych z piyty widrowej i drewna litego, badz podrednictwa w sprzedazy
mebli,

<. Podstawa prawna dziatalnosci

2.1, Umowa Spotki

Spolka Dominujgea zostala zawigzana na czas nieokredlony aktem notarialnym Repertorium Nr A
3697/93 w dniu 25 listopada 1993 roku. Na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdinikéw Fabryki
Mebli ,FORTE" 8p. z 0.0. w dniu 22 listopada 1894 roku zmieniona zostata forma prawna Spotki na
podstawie art. 497 Kodeksu Handlowego, w spdtke akcyjng Fabryki Mebli ,FORTE" $.A. Statut
Spdlki sporzadzono w formie aktu notarialnego z dnia 22 listopada 1994 roku przed notariuszem
Dorota Tarnas w Ostrow Mazowleckiej (Repertorium nr A 4358/84).

W umowie Spotki Dominujace] okreslono, iz rokiem obrotowym Spotk jest rok kalendarzowy,

2.2. Rejestracia Spélki w Krajowym Rejestrze Sadowym

Aktualnie Spotka Dominujaca jest wpisana do rejsstru przedsighiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000021840.

2.3, Rejestracja podatkowa | statystyczna

Spélka Dominujaca posiada numer identyfikacfi podatkowe] NIP: 758-000-50-82 poswiadczony
przez Urzad Skarbowy Ostrowi Mazowieckiej w dniu 02 stycznia 1895 roku.

Urzad statystyczny wydal Spéice Dominujace] w dniu 11 pazdziernika 2006 roku podwiadczenie
nadania REGON o numerze: 550398784,

2.4. Kapital wlasny i zakfadowy

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej na dzien konczacy badany rok obrotowy 2010 wynosit
307.786 tys. 2t

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitaiows] jest kapitat zakladowy Spétki Dominujace], ktéry wediug
stanu na dziefl 31 grudnia 2010 roku wynosit 23.751 tys. zt dzielil sie na 23.751.084 akcie o
wartosci nominalng] 1 zt kazda, w tym:

~ B.783.992 akcje zwykie na okaziciela serii A,

~  2.436.380 akcji zwykiych na okaziciela serii B,

“ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zieliiska ~ biegli rewidenci” Sp. p, m ( Zd 6
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6.058.000 akeji zwyktych na okaziciela serii C,
- 2.047.619 akcji zwykiych na okaziciela serii D,
~  4.327.093 akecje zwylde na okaziciela serii E,
~  B8.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Zgodnie z informacjami wynikajgocymi z raportéw biezaoych przekazywanych do publiczne
wiadomosci, wedtug stanu na dzled 1 stycznia 2010 roku wérdd akcjonariuszy Fabryk Mebli
.FORTE" §.A. posiadajgcych co najmnlaj 5% akeji w kapitale zakladowym, znajdowali sie:

~  MaForm Holding AG - 5.625.186 akcji (23,68%),

- Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny (Amplico OFE} - 3.808.174 akgji (16,03%),

- ENO Holding GmbH - 1.462.358 akeji (6,16%),

- Pani Anna Formanowicz - 1.388.703 akc]i (5,85%),

~  VITA Holding GmbH - 1.333.549 akoji (5,61%),

- REVILO Holding GmbH - 1.217.666 akciji (5,13%).
Na dzieh 31 grudnia 2010 roku wérdd akejonariuszy Fabryk Mebli FORTE” 8.A. posiadajgcych co
najmniej 5% akcji w kapitale zakladowym, znajdowali sie:

- MaFarm Holding AG - 7.013.889 akcji (29,53%),

-~ Amplico Otwarty Fundusz Emerytainy (Amplico OFE) - 3.808.174 akcji (16,03%),

- ENO Holding GmbH ~ 1,462,358 akgji (6,16%),

~  VITA Holding GmbH ~ 1.333.549 akcji (5.61%)

- ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - 1.218.671 akcji (5,14%),

- REVILO Holding GmbH - 1.217.666 akeji (5,13%),
Po dniu bilansowym do dnia 29 kwietnia 2011 roku wéréd akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% akcii w kapitale zakiadowym znalazi sig réwniez:

-~  ING Parasol Fundusz Inwestycyiny Otwarty — 1,216,312 akgji (5,12%).

W roku obrotowym 2010 eraz po dniu bilansowym do daty wydania opinii nie wystaplly inne, ni
wyZej opisane zmiany w strukturze wlasnodci kapitalu zakladowego. Wysokos¢ kapitaiu
zaktadowego nie ulegia zmilanie w ciggu roku 2010 jak rdwnlei do dnia zakoniczenia badania,

2.5. Zarzgqd Spdlki Dominujgcej

W skiad Zarzgdu Spoiki na dzien 29 kwietnia 2011 roku wehodziii:

Maciej Formanowicz - Prezes Zarzadu
Robert Rogowski - Wiceprezes Zarzadu
Klaus Dister Dahlam - Czlonek Zarzadu
Gert Cooprmann - Cxonek Zarzgdu

W roku obrotowym 2010 oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejsze] opinii nie mialy
migjsca zmiany w skladzie Zarzadu Spdtki Dominujace).

]
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Grupa Kupitalowa FM Forte S.A. Raport uzupeiniajqcy opinig z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakeviczony 31 grudnia 2010

2.8. Informacja o jednostkach powigzanych oraz jednostkach objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

W skiad Grupy Kapitatowej Fabryki Mebll ,FORTE" S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku wehodzg
nastepujace jednostki

~ MV FORTE GmbH 2z siedzibg w Erkelenz (Niemcy) - jednostka zalezna w 100%,
- Meble Polonia Sp. z c.0. z sledzibg w Ostrowi Mazowieckiej - jednostka zalezna w 100%,
~  Forte Ukraina 0.0.0. 2 siedziba w Artiomowsku (Ukraina) - jednostka zalezna w 100%,
- Forte RUS 0.0.0. z siedzibg we Wiadimirze (Rosja} - jednostka zalezna w 100%,
- Forte Mobel AG z siedzibg w Baar (Szwajcaria) - jednostka zaleina w 99%,
~ Forte Baldal UAB z siedziba w Wilnie - jednostka zalezna w 100%,
- FORTE 5K sro z siedziba w Bratysiawie (Stowacja) ~ jednostka zalezna w 100%,
- Forte Furniture Ltd z siedzibg w Preston (Wislka Brytania) - jednostka zalezna w 100%,
- Forte tberia Slu z siedzibg w Walencji (Hiszpenia) - jednostka zaleina w 100%,
- Forta Mobilier Sari z siedziba w Lyon (Francja) - jednostka zalezna w 100%,
Kwadrat Sp. 2 0.0, z siedzibg w Bydgoszczy - jednostka zalezna w 77,01%,
- TM Handel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - jednostka zalezna w 100%,
~ Forte Mobila S.r.). z siedzibg w Bacau (Rumunia) - jednostkea zalezna w 100%.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziefh 31 grudnia 2010 roku obiete zostaly
nastepujgce spatki:

- jadnostka dominujaca - Fabryki Mebli FORTE" 8.A,
- spdika zaleina - Meble Polonia Sp. z ¢.0.

~  spotka zalezna - Mobelvertrieb Forte” GmbH

- spotka zaleina ~ Forte Ukraina” 0.0.0,

—  spoélka zaleZzna - Forte RUS o.0.0.

- spotka zaleina - Forte Mobel AG

-~ spotka zaledna - Kwadrat” 8p. 2 0.0.

Wszystkie wyZej wymienione Spolki zostaty wigczone do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego metodq peing.

Po dniu bilansowym, w dniu 31 stycznia 2011 roku, Spdtka dominujgca sprzedata udzialy w
Spdikach zaleznych Forte RUS 0.0.0 oraz Forte Ukraina 0.0.0.

2.7. Informacia o opiniach z badan sprawozdar finansowych jednostek Grupy Kapitatowe|

2.7.1 Opinia z badania jadnostki dominujgcej

Przeprowadziliémy  badanie  sprewozdsnia  finansowego  podmiotu dominujgcego
Fabryki Mebli ,FORTE" S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. W wynlku
przeprowadzonego badania wydall$my w dniu 28 kwietnia 2011 roku opini¢ bez zastrzeZel.

. U
“ForBiznes Audyt - Libsz Kgpha Zielisiska - bicgli rewidenci” Sp. p. {]\ { } 8
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Grupa Kapitslowa FM Forte S.A. Raport uzupelniajacy opinig z badania skonsotidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010

2.7.2 Opinie # badan jednostek zaleZnych

| Udzistw | Podmiot przeprowadzajacy-badanie
Nazwa i siedziba Spolid Kapitale sprawozdania fingnsowego | rodzaj

(w.%) wydanejopinii .
MV Fatte GmbH, Erkelenz 100% Hans-Peter Anfang, opinia bez zastrzezen | 04.03.2011r.
(Niemcy) .
Meble Polenia Sp. z 0.0, 100% ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zielifiska - | 21.03.2011r.
Osirow Mazowlecka biegl rewidenci 8p.p., opinia bez

zastrzezen z akapitem objasniajgcym.

Farte Mdbel AG, Baar 899% Buchhaltungs- und Revisions-AG, apinia 24.02.2011r.
{Bzwajcaria) bez zastrzeen.

Sprawozdanie finansowe Spotki zaleznej .Kwadrat” Sp. z 0.0, nie podlegato badaniu. Pakiety
konsolidacyjne jednostek zaleznych Forte Ukraina 0.0.0. oraz Forte RUS 0.0.0. nie byly badane.
Dane z tych sprawozdan finansowych oraz pakietéw konsolidacyjnych wynosily odpowiednio
9.07% skonsolidowansj sumy bilansowej przed wylaczeniami oraz 4,31% skonsolidowanych
przychoddw przed wylgczeniami.

3. Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2009 podiegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
<ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zlelifiska — blegh rewidenci” spdika partnerska z siedzibg w Lodzi,
ul. Traugutta 25. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 30 kwietnia 2010 roku opinie
bez zastrzeien,

Walne Zgromadzenie Akgjonariuszy zatwierdzajgoe skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2009 odbylo sig w dniu 24 czerwea 2010 roku,

Skonsoiidowane sprawogzdanie finansows za rok obrotowy 2009 zostato ziozone w Krajowym
Rejastrze Sadowym w dniu 01 lipca 2010 roku | opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 1692
z dnia 16 wrzesnia 2010 roku.

4, Przedmiot badania

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2010
roky do 31 grudnia 2010 roku, Dane charakteryzujace badane skonsolidowane sprawozdanie
finangsowe w zakresie sumy aktywow | pasywdw, zysku netto, catkowitego dochodu ogotem, zmian
w stanie skonsolidowanych kapitalow wiasnych oraz zmiany skonsolidowanych przeplywow
pieniaznych zostaly okreslone w opinii, do kidrej uzupelnienie stanowi ninigjszy raport.

“ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zieliviska - biegli rewidenci” Sp. p. M 9




sy

Ea

Grupa Kapitafowa FM Forte S.A. Raport uzupelniajycy opinig 7 badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakosiczony 31 grudnia 2010

5. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego w jego
imieniu badanie

Badanie skonsofidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez
«ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zielifiska — biegli rewidencl” spdtka partnerska z siedzibg w todz,
ul. Traugutta 25, wpisang na prowadzony przez Krajowg Rade Bleglych Rewldentéw liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod nr 3268.

Kluczowym biegtym rewidentem kierujgcym badaniem jest Marzena Libsz, nr ewidencyjny 9869.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 19 lipca 2010 roku z Zarzgdem
Fabryk Mabli ,FORTE" 8.A. Wyboru podmiotu uprawnionege do badania, w zwiazku z art, 66 ust. 4
ustawy o rachunkowosci, dokonala Rada Nadzorcza Fabryk Mebli JFORTE™ S.A. Uchwaig
nr 16/2008 z dnia 26 czerwea 2008 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzons w  dniach
od 14 kwietnia 2011 roku do 29 kwiatnia 2010 roku w siedzible Spétki orez poza nig,

ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zielinska - biegli rewidenci” spdtka partnerska oraz biegly
rewident Marzena Libsz oswiadczajg, iz 83 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej | niezalezne| opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowe] Fabryki Mebli FORTE" S.A.

6. Dostepnost danych i odwiadczenia Spotki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Zarzad Spotki Dominujacej zlozyt w dniu 20 kwietnia 2011 roku pisemne o$wiadczenie, w kidrym
potwierdzit kompletnosé, rzetelnosds i prawidiowosc skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawionego do badenia | stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksiag rachunkowych
craz ujawnienie w dodatkowych informacjach i objasnientach wszelkich zobowigzan warunkowych
oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do dnia zlozenia
ofwiadezenia.

1I. CZESC ANALITYCZNA
t. Wybrane wskazniki i dane finansowe Grupy Kapitalowsj

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wislkosci ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje
finansowg | majatkows za badany rok obrotowy w poréwnaniu do analogicznych wielkosei za lata
ubiegle.
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sprawordania finansowego 3a rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010

Skonsolidowany rachunek zyskdw i sirat za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

wraz z okresami porownywalnymi {w tys. zI):

Pozycja rachunku zyskéw i strat 2010
Przychody ze sprzedazy 468.888
Koszt wiasny sprzedaky {305.867)
Zysk brutlo ze sprzeday 163.021
Pozostale przychody operacyjne 3.389
Koszly sprzedazy (92.201)
Koszly ogéinego zarzady {32.9686)
Pozostale koszty operacyjne (20.346)
Zysk {sirata) z pochodnych instrumantéw

finansowych 3.919
Zysk z dziatalno$cl operacyinej 24.786
Przychody finansowe 14.745
Koszty finansowe {1.444)
Udziat w zyskach jednostak rozliczanych -
MPW

Zysk przed opodatkowaniem 38.087
Podatek dochodowy {8.768)
Zysk okresu 20119
Zysk udziatowcdw mniejszodclowych 217
Zysk przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujace] 29.102

2008
501.839
(300,424)
192.415
3.782
(93.923)
(39.039)
(15.587)

(3.529)
44119
13.633
{3.594)

54.158

(11.326)
42.832
115

42717

2008
477.911
(336.385)
141.528
5150
(77.927)
31277
(2.592)

(26.269)
8.611
6.607

(7.383)

(n

7.844

(3.415)
4.429
11

4.418
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej na dzien 31 grudnia 2010 wraz z okresami
pordwnywalnymi (w tys. zi):

Tyhst 2010 2009 2008
AKTYWA

Aklywa trwafe 216.870 220,853 243.938
Rzeczowa aktywa frwale 169.605 181.800 188,730
Wartodci niematerialne i prawne 908 1.357 1.915
Aktywa finansowe 2.488 2758 1.005
Aktywa z tytulu podatku odroczonego - 521 1.249
Nigruchomodci inwestycyjne 43.871 43417 43.036
Rozliczenia migdzyokresowe - - 3
Aktywa obrolowe 207.408 213.378 201,928
Zapasy 106,773 88,154 B6.646
Nalefnosci z tytuiu dostaw | uslug oraz pozostate naleznosci 87.104 80,511 98,391
NaieZnosci z iytutu pochodnych instrumentdw finansowych 6.031 7.328 -
NaleZnosci z tytulu podatku dochadowego 128 345 -
Rozliczenia migdzyokresowe 488 414 549
Altywa finansowe a72 839 341
Srodki pienlgzne i ich ekwiwalenty 7.316 35.787 15.999
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedaty | 43.094 4517 -
SUMA AKTYWOW 467.372 447.748 445,884
PASYWA

Kapitat wiasny 307,786 303.073 269.001
Kapital podstawowy 23.751 23.751 23.751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powy?ej ich wartoscl

nominalns| 111.846 111.646 111.646
Roznice kursowe 2 przeliczenta jednostki zagranicznej 327 {8.437) (5.152)
Kapitet rezerwowy z aktuatizacji wyceny instrumentow

rabezpieczajgcych 4.031 5.820 -
Pozostate kapitaly rezerwowe 117.138 0a. 717 898.515
Zyski zalrzymane 55.540 88.607 28.467
Kapitai akcjonariuszy mniejszosclowych 3.017 2.869 2.784
Kwoty ujete w kapitaie zwiazane z aktywami

zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy (7.662) - -
Zobowigzania 159.588 144.875 185.873
Zobowigzania dlugoterminowe 47.0M 67.980 88.508
Zobowiazania kritkoterminowe 111.67¢0 76.695 97.265
Zobowigzania zwigqzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako 845 - .
przeznaczone do sprzedaly

SUMA PASYWOW 467.372 447,748 445.864
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WekaZniki rantownogci
- rentownodd sprzedaiy w %

- rentowno$¢ sprzedazy netto w %

- rentownoéé majatku (ROA) w %

- rentownosé netto kapitatu wlasnego

(ROE) w %

Wskainiki efektywnosci
- wskaznik rotacji naleznoscl w

driach

- wskainik rotacji zobowigzah w

dniach

- wskaznik rotacji zapasow w dniach

Wakainiki plynnosei | zadtuzenia
- stopa zadfuZenia w%

- stoplen pokrycia majatku kapitalem

whasnym w %

- kapitat obrotowy netto {w iys. 21}

- wskaznik ptynnosci

- wikaZnik podwy2szong plyrnodel

- wekaznik natychmiasgtowej

plynnosc

Sposdb wyliczenia

(wynik ze sprzedaty “100/ przychody
26 sprredaly)

[wynik netto *100/ preychody ze
sprzedazy)

{wynik netto “10C / aktywa razern)

{wynll netto *100/ kapltal wiasny)

(naleznosci z tytulu dostaw i ustug ”
365/praychody ze sprredaky
produktdw, towardw i materiatow)
{zobowiazania z tytulu dostaw | uslug
* 365/ wartosd sprzedanych lowardw
| materiatow + Koszt wytworzenia
sprzedanych produktdw)

(zapasy 365 / wartosé sprzedanych
towardw | materiatow + kogzt
wylworzenia sprzedanych
praduktow)

(zobowiazania diuge + zobowigzania
kiOtkoterminowe 7 aklywa razem}
(kapital wiasny + rezerwy
dlugoterminowe / aktywa razem)

(aktywa obrotowe ~ zobowiazania
krotkoterminowe)

(aktywa cbrotows / zobowigzania
krotkaterminowe

(aktywa cbrotows ~ zapagy {
Zobowiazania kedtkoterminowe)
(inwestycie kritkaterminowe /
Zobowlazania krotkoterminowe)

2010

34,77%

6.26%

6,27%
8.53%

56

48

126

33,96%

66.24%

95.738
1.88
0,91

0,07

2008 2008
38,34% 29,61%
8,54% 0,93%
9,57% 0,99%
14,13% 1.70%
50 84

&3 30

104 84
32,31%  4189%
68,03%  58,64%
136.683  104.661
278 2,08
163 1,19
0.47 0,17
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2. Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Anafiza powyzszych wietkosci | wskaznikow wskazuje na wystapienie w trakcie roku 2010
nastepujacych tendencji:

~  spadek rentownosci sprzedazy oraz renfownosci sprzedazy netto,

~  spadek rentownosci majgtku oraz spadek rentownosci kapitatu whasnego,
- wydiuZzenie sig cyklu rotacji naleznosci, zapaséw oraz zobowigzaf,

- wazrost stopy zadiuZenia,

— spadek kapitalu obrotowago netto,

~  spadek wskaznikéw plynnoscei.

I. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Informacje na temat badanego skonsolidowanago sprawozdania finansowego

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego objeto okres od 1 stycznia 2010 roku do

31 grudnis 2010 roku | polegato gidwnie na;

- badaniu prawidlowosci | rzetelnosei przygotowanego przez Zarzad podmioty dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

-~ badaniu dokurmentacji kensolidacyjnej,

- ocenie prawidlowodc!  zastosowanych w  trakcie konsolidacii metod | procedur
konsolidacyjnych,

- przegladzie sporzadzonych przez innych bieglvch rewidentdéw opinii | raportéw z badan
sprawozdan finansowych lub pakistéw konsolidacyjnych spdlek zaleinych podiegajacych
konsotidachi.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
Z abowigzujacymi w te] mierze przepisami prawa oraz krajowymi standardami rewizji finansowe,
wydanymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.

1.1. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca;

1) sprawozdania finansows jednostek powlgzanych, w tym:

a) podstawowe (oryginaina) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

b) sprawozdania finansowe i pakiety konsolidacyjne jednostek podporzadkowanych
dostosowane do zasad {(polityki) rachunkowosci obowigzufgcych w Grupie
Kapitalowsj,

2) wszelkle korekty | wylaczenia dokonywane podczas konsolidacii, niezbedne
do sporzgdzenia skonsolidowanegoe sprewozdania finansowego.
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1.2. Podstawy sporzqdzenia skonsolidowanega sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2010 sporzadzono
zgodnie  z  Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosc Finansowe] w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

1.3. Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreslaniu zakresu | metod konsolidacii, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
Okreslone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosei Finansowe.
Bpdtka wytaczyla z konsolidacji nastepujace Spéiki zalezne:
Forte Baldal UAB,

- Forte SK" Stowacja s r.o.,

- Forte iberia” S.L.U.,

- Forte Furniture” Lid.,

~- Forte Mobilier” SARL,

~ Forte Mobila" SRL,

- TM Hande! Sp. z 0.0,
Dane ze sprawozdan finansowych tych Spéiek nie s3 istotne | nis maja materialnego wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] Fabryki Mebli FORTE” S.A.

i

1.4, Okres cbrotowy

Skonsolidowane sprawozdanle finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzied bilansowy i za
ten  sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki  dominujacej
Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. Jednostki zalezne objete konsolidacia sporzadzily sprawozdania
finansowe na ten samn dzien bilansowy, co jednostka dominujaca. Rok obrotowy spolek zaleznych
cbjetych konsolidacjy zostal zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

1.5. Metoda konsolidacii

Konsolidacia sprawozdan Grupy Kapitalowe] w odniesieniu do jednostek zaleinych zostala

przeprowadzona metody pelng przez sumowanle w pelng] wysokodci wszystkich, odpowiednich

pozycji sprawozdah finansowych podmiotu dominujgcego | jednostek zaleznych objetych

konsolidacia.

Po dokonaniu sumowar dokonano korekt | wylaczen konsalidacyjnych, ktdra dotyczyly:

~ wartosci nabycia udzialow posiadanych przez jednostke dominujgcq w jednostkach zaleznych
oraz czesé aktywdw netto jadnostek zaleznych odpowiadajace] udziatow! jednostki dominujacej
we wlasnosci tych jednostek,

-~ wzajemnych naleznosci i zobowigzah jednostek objetych konsolidacia,

- Istotnych przychodéw | kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacjg, w tym dywidend. (
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2. Kompletnosé i poprawnosd sparzadzenia dodatkowych not objasniajacych wraz 2 opisem zasad
(polityki} rachunkowosct araz sprawozdania z dziatalnodci Grupy Kapitatowej.

Dane zawarte w dodatkowych notach objasniajgcych oraz opis zasad (polityki) rachunkowosci
stanowig integraing cze$¢ skonsofidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowe] | zZostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoscl Finansowsj, kidre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejsks. Spéika
dominujgca potwierdzila zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacii dziatalnogci  przy

sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitalowe] w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2010
roku zawiera, we wszystkich istotnych aspektach, informacie wymagane art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz przepisami rozporzquzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2008 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacgji wymaganych przepisami
prawa pafstwa nie bedgcego pahstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z dnia 19 lutego
2009 r.), | s4 one zgodne z danymi wynikajacymi bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanago
sprawozdania finansowego.

3. Informacje i ustalenia koficowe
3.1. Opinia Z badania

Opierajgc si9 na wynikach przeprowadzonego badania wydalismy opinie bez zastrzezed
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010.

3.2. Zgodnos$é z przepisami prawa

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowsj nie
stwierdzono przypadkdw naruszenia przepisdéw prawa powszechnie obowigzujgcych oraz
postanowieh Statutu Spotki, co zostato potwierdzone réwniez pisemnym oéwiadczeniem Zarzadu
Spotki Dominujace] z dnia 29 kwistnia 2011 roku.
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